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Anlagethema: Wasser

Portfoliounternehmen: Toro
Das amerikanische Unternehmen Toro hat sich seit 1914 auf die Bewdsserung, Pflege und

den Unterhalt von Grundsticken spezialisiert. Dazu gehdren beispielsweise Garten, Grin-
anlagen oder Sportplatze. Durch die traditionsreiche Geschichte ist das Unternehmen Uber
zahlreiche Markennamen ausgezeichnet im fragmentierten Markt verankert und erreicht
einen jahrlichen Umsatz von gegen USD 2 Milliarden. Uber 60% der Kunden sind profes-
sionelle Abnehmer, die beruflich mit der Pflege von solchen Anlagen betreut sind. Toto's
Ausristung wird hauptsachlich im amerikanischen Markt eingesetzt, wobei der internati-
onale Absatz heute dank des globalen Distributionsnetzes knapp ein Drittel zum Umsatz
beisteuert. Zunehmend Sorgen bereitet in Regionen mit grosser Wasserknappheit die
Bewadsserung von Aussenanlagen in urbanen Gebieten. So wird in der Metropole
Los Angeles rund 30% des Wassers fur solche Zwecke eingesetzt. Durch das Angebot von
effizienten Mikrobewdsserungsanlagen, geschickter Steuerung und gezielter Anwendung
gelingt es Toro, den Wasserverbrauch beim Unterhalt in diesen Aussenbereichen massgeb-
lich zu reduzieren.

Portfoliounternehmen: Dionex

Dionex entwickelt, produziert und verkauft Chromatographen und Extraktionssysteme, die
fur die Separierung, Isolation und Identifikation von Chemikalien und anderen Stoffen
genutzt werden. Die Produkte des US-Konzerns kommen vor allem in den Bereichen
Umweltschutz, Gesundheitswesen, Chemie, Lebensmittel, Energieerzeugung und Elektro-
nik zum Einsatz, wobei Wasseranalysen in verschiedenen Formen mehr als 50% des Um-
satzes ausmachen. Dank seiner globalen Ausrichtung profitiert das Unternehmen von ei-
ner starken Prasenz in den etablierten Markten in den USA und Europa und gleichzeitig
von der starken Nachfrage in den Wachstumsmarkten Asiens. Durch patentgeschutzte
Technologien sowie langjahrige Kundenbeziehungen verfiigt Dionex Uber zahlreiche
Wettbewerbsvorteile in der lonen-Chromatographie (IC). Der Marktanteil weltweit betragt
70%. Im harter umkampften, aber auch schneller wachsenden, globalen Markt fur hoch-
auflésende Flissigkeitschromatographie (HPLC), halt Dionex einen Anteil von rund 4%,
der mit der Einflihrung von neuen Produkten ansteigen soll.

Kursentwicklung (in CHF)

500

350
Jan 07 Feb 07 Mrz 07 Apr 07 Mai 07 Jun 07 Jul 07 Aug 07 Sep 07 Okt 07 Nov

Sustainable Performance Group
Seefeldstrasse 215, CH-8008 Zirich, Tel.: +41 44 687 22 66, Fax: +41 44 687 22 69

info@zukunftsaktie.ch, www.zukunftsaktie.ch

Anlagethemen

W 30.2% Energie
25.1% Healthy Living

W 23.0% Wasser

21.7% Ressourceneffizienz

Wahrungen

W 34.2% USD
31.5% EUR
m9.1% CHF
7.4% CAD
W 4.3% HKD

m4.0% DKK
m3.0% JPY
1.9% BRL

1.8% AUD
1.7% GBP
1.2% SGD

Die zehn grossten Positionen

Q-Cells 4.5%
Chaoda 4.3%
Gamesa 4.0%
Umicore 3.7%
Sunpower 3.5%
Georg Fischer 3.4%
Layne Christensen 3.4%
SunOpta 3.1%
Thermo Fisher Scientific 2.8%
SolarWorld 2.7%
Wertentwicklung

seit Jahresbeginn 1 Monat  in CHF
Aktienkurs 243% 2.9% 470.00
Innerer Wert 23.3% 4.7% 468.90
Pramie/Discount 0.24%

Marktkapitalisierung (in CHF)
CHF 315'840'000.-
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