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PORTFOLIOKOMMENTAR

Der Hohepunkt des Monats war der erfolgreiche Abschluss der SPG
Wandelanleihe mit einem Emissionsvolumen von CHF 50 Millionen. An den
Aktienmarkten setzte sich der positive Trend vom April fort, obwohl die
Teuerung aufgrund der weltweiten, hohen Energie- und Nahrungsmittelprei-
se markant nach oben korrigierte und sich weitere schlechte Neuigkeiten im
Finanzsektor abzeichneten. Der innere Wert der SPG Aktie erhohte sich um
gut 3%. Der Bereich ,Energie” steuerte den grossten Performancebeitrag
bei. Die Aktie von Vestas Wind Systems profitierte von guten Quartalszahlen
sowie positiven Analystenkommentaren, was sich einem Kursaufschlag von
Uber 25% niederschlug. Bei den Solarwerten wurden die Titel von REC nach
erfreulichem Verlauf verkauft und in die in China domizilierte Yingli Green
Energy getauscht. Erfreulicherweise hat sich der Cluster ,Healthy Living” gut
erholt. Celestial Nutrifoods, SunOpta und Atrium Innovation verzeichneten
dabei die gréssten Gewinne. Enttduscht hat hingegen Steico; die Aktie brach
nach schlechten Zahlen um 40% ein

PORTFOLIO-PORTRAIT: NATURA COSMETICOS

Natura Cosmeticos (Natura) ist das grosste brasilianische Kosmetikunterneh-
men und entwickelt, produziert und verkauft Kérperpflegeprodukte und
Kosmetika im mittleren Preissegment. Das Unternehmen verflgt in seinem
Hauptmarkt Brasilien (95% des Umsatzes) Uber einen Marktanteil von tber
20%. Neben Brasilien ist Natura in Argentinien, Chile, Peru, Bolivien und
Frankreich tatig und plant fir 2009 eine Erweiterung des Geschéftes in die
USA. Das Unternehmen setzt sich strenge Nachhaltigkeitsrichtlinien in der
ganzen Wertschopfungskette, angefangen bei der Beschaffung, Uber die
Produktion bis zum Vertrieb. Zudem werden fir die Produkte naturliche
Inhaltsstoffe aus nachhaltiger Nutzung der Brasilianischen Biodiversitat ver-
wendet. Damit befindet sich Natura im Markt der nattrlichen Kérperpflege-
produkte, welcher in den ndchsten Jahren um 15 bis 20% jahrlich an Volu-
men zunehmen wird und damit Uber ein hervorragendes Wachstumspoten-
zial verfugt.
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ANLAGETHEMEN

31% Wasser
W 29% Energie

24% Healthy Living

16% Ressourceneffizienz

WAHRUNGEN

39.4% USD m1.9% SGD
27.9% EUR 1.9% AUD

»\ m8.1%CHF  m1.9%JPY
5.7% CAD 1.8% BRL
5.4%DKK  m1.7% GBP

4.3% HKD

DIE ZEHN GROSSTEN POSITIONEN

Unternehmen
Chaoda Modern Agriculture 4.6%
Umicore 4.2%
Gamesa 4.2%
Q-Cells 3.7%
Itron 3.5%
Vestas Wind Systems 3.4%
Yingli Green Energy 3.3%
Toro 3.2%
Layne Christensen 3.1%
Thermo Fisher Scientific 2.9%
WERTENTWICKLUNG

seit Jahresbeginn 1 Monat in CHF
Aktienkurs -13.5% 0.3% 385.00
Innerer Wert (NAV)  -13.4% 3.2% 382.90
Pramie/Discount 0.56%

GESAMTPORTFOLIO-VERMOGEN (IN CHF)
CHF 308’695’000.-
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die zukunft in einer aktie



