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PORTFOLIOKOMMENTAR

Nach einem volatilen Kursverlauf schlossen die Aktienmérkte im Juli
leicht im Plus. Wéahrend die Sektoren Energie und Basismaterialien deut-
lich korrigierten, erholten sich die Finanz- und Gesundheitswerte.
Aufgrund der anhaltenden Unsicherheiten in Bezug auf die Konjunktur-
aussichten, reduzierte sich der Olpreis innerhalb weniger Tage um USD
20 pro Fass. Das SPG Portfolio verlor im Juli 0.9%, wahrend die Bench-
mark 1.1% an Wert einbUsste. Einen positiven Performancebeitrag er-
zielte das Anlagethema ,Ressourceneffizienz” dank der positiven Kurs-
entwicklung von Wabtec, Novozymes und Centrotec Sustainable. Neu
investiert wurde in die britische Shanks Group, einem innovativen Un-
ternehmen im Bereich Abfallverwertung und Recycling. Gemischt entwi-
ckelte sich das Thema ,Healthy Living“. Wahrend Thermo Fisher und
Natura Cosmeticos kréaftig zulegten, enttéduschte Bare Escentuals mit
einer Reduktion der Gewinnprognose. Im Bereich ,Energie“ wurde
Xantrex mit Gewinn verkauft, nachdem bekannt wurde, dass Schneider
Electric das Unternehmen aufkaufen wird.

PORTFOLIO-PORTRAIT: XANTREX & SMA SOLAR

Xantrex Technology entwickelt, produziert und vermarktet modernste
Produkte der Leistungselektronik. Als am 28. Juli bekannt wurde, dass
Schneider Electrics das Unternehmen Ubernehmen wird, reagierte der
Aktienkurs mit einer Avance von knapp 50%. Der Zeitpunkt der Uber-
nahme ist fur Xantrex sehr positiv. Denn einer der wichtigsten Wettbe-
werber - SMA Solar, ein Portfolio-Unternehmen der SPG - tritt in den
nordamerikanischen Markt ein und fordert die Marktposition von
Xantrex Technology heraus. SMA Solar ist der weltweit umsatzstarkste
Hersteller von Solar-Wechselrichtern. Im Bereich der dezentralen und
erneuerbaren Energieversorgungstechnik setzt SMA seit mehr als 25
Jahren neue Industriestandards und hat die Entwicklung der Solar-
Technologie maRRgeblich mit gestaltet. Die Gruppe ist mit eigenen Nie-
derlassungen in neun Landern auf vier Kontinenten vertreten. SMA be-
schaftigt rund 2.000 Mitarbeiter und hat im Jahr 2007 einen Umsatz
von ca. 330 Millionen Euro erwirtschaftet.
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ANLAGETHEMEN

31% Wasser

W 28% Energie

WAHRUNGEN
38.4% USD
31.3% EUR
A W 6.8% CHF
4.8% DKK
\ 4.0% CAD
3.7% HKD
DIE ZEHN GROSSTEN POSITIONEN
Unternehmen
Gamesa
Chaoda Modern Agriculture
Umicore
Itron
Yingli Green Energy
Vestas Wind Systems
Andritz
Thermo Fisher Scientific
Q-Cells
Layne Christensen
WERTENTWICKLUNG
seit Jahresbeginn 1 Monat
Aktienkurs -23.4% -2.0%
Innerer Wert (NAV)  -24.9% -0.9%
Pramie/Discount

23% Healthy Living

18% Ressourceneffizienz

H 2.9%GBP
2.2% SGD
B 2.1%AUD
1.9% BRL
B 1.9%JPY
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CHF 276°727°000.-
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