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PORTFOLIOKOMMENTAR

Nach einem etwas schwacheren Juni zeigte sich der Markt im Juli wieder
positiv. Einzelne Konjunkturindikatoren zeigen eine leichte Verbesserung der
Aussichten insbesondere in China. Die Unternehmenszahlen, welche fur das
zweite Quartal publiziert wurden, waren tendenziell positiv und tbertrafen
weitgehend Erwartungen der Finanzanalysten. Weiter ist festzustellen, dass
Investoren die Aktienquoten wieder erhéhen und die Liquiditdt in den Markt
zurlickkommt. Im Berichtsmonat stieg die SPG-Aktie um 2.88% auf CHF 214.
Das Anlagethema ,Ressourceneffizienz” erzielte dabei dank positiver Wer-
tenwicklung einzelner Unternehmen den grossten Performancebeitrag. Ge-
winne verzeichneten aber auch die Unternehmen in den Anlagethemen Was-
ser und Healthy Living. Insgesamt zeigten sich die Solar- und Windaktien nach
sehr starker Performance im Jahresverlauf etwas schwacher. Im Vergleich zum
Weltindex ist das SPG Portfolio weiterhin attraktiv bewertet.

PORTFOLIO-PORTRAIT: CHAODA MODERN AGRICULTURE

Als Unternehmen des Anlagebereichs Healthy Living produziert das chinesi-
sche Agrarunternehmen Chaoda Modern Agriculture (Chaoda) frische Nah-
rungsmittel (Gemuse und Obst). 70 Prozent des Umsatzes werden mit dem
inlandischen Gross- und Einzelhandel erwirtschaftet, 30 Prozent mit Exporten,
vor allem nach Japan, Hongkong und Europa. Chaoda vertreibt grésstenteils
frisches Gemuse und Obst, produziert jedoch auch TiefkUhlprodukte. Die
globale Nachfrage nach qualitativ hochwertigen, den Lebensmittelsicherheits-
standards entsprechenden frischen Nahrungsmitteln steigt. Von diesem Trend
profitiert Chaoda. Das Unternehmen hat kontinuierlich in neue landwirt-
schaftliche Nutzflachen und Agrarinfrastruktur investiert. Dank der hohen
Qualitat seiner landwirtschaftlichen Technologien und Standorte kann das
Unternehmen die Nutzung von Diinge- und Pflanzenschutzmitteln auf ein
Minimum reduzieren, das mit dem Grundwasser abfliessen kann. Dadurch
fahren die Aktivitaten von Chaoda — anders als die vieler anderer Agrarunter-
nehmen — nicht zur Beeintrachtigung der Wasserqualitat in China, einer der
grossen kurzfristigen Herausforderungen des Landes.
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ANLAGETHEMEN

29% Healthy Living
W 28% Wasser

24% Energie
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WAHRUNGEN
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19% Ressourceneffizienz

46.28% USD  m3.23% CHF

27.25% EUR 3.10% GBP

B 591% DKK m2.93% JPY
5.42% CAD 1.22% AUD
391% HKD m0.75% SGD

DIE ZEHN GROSSTEN POSITIONEN

Unternehmen

Thermo Fisher Scientific
Avon Products

ITC

KSB

SGL Carbon

Yingli Green Energy

JA Solar

American Water Works

Iberdrola Renovables

Itron
WERTENTWICKLUNG

seit Jahresbeginn 1 Monat
Aktienkurs 12.63% 2.88%
Net Asset Value (innerer wert) 13.29% 3.16%
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MARKTKAPITALISIERUNG + WANDELANLEIHE

(IN CHF)
CHF 188'633'000.-
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