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 Halbjahresbericht SPG 2009 
 

• Kursrendite von +9,5% im ersten Semester 2009 

• Konsequentes Festhalten an Anlagestrategie hat sich bewährt 

• Portfolio wird von staatlichen Impulsprogrammen profitieren 
 
Die führende Investmentgesellschaft für nachhaltige Anlagen, Sustainable Performance Group 
(SPG), verzeichnete im ersten Semester 2009 eine Kursrendite von 9,5%. Im gleichen Zeitraum 
erhöhte sich der innere Wert der Beteiligungen um 9,8%. Per 30. Juni 2009 wird die Zukunfts-
aktie mit einer Prämie von 5,5% gehandelt, was aus Anlegersicht die überdurchschnittlichen 
Wachstumsperspektiven, die hohe Transparenz und gute Governance der Beteiligungsgesell-
schaft reflektiert. 
 
Rückblick 
Der Aktienkurs der SPG stieg im ersten Halbjahr 2009 um 9,5%. Der Vergleichsindex (MSCI 
World ex Financials TRN) verbesserte sich im Vergleich um +7,6%. Die im Vergleich über-
durchschnittliche Rendite der SPG-Aktie erklärt sich durch das konsequente Festhalten des 
Verwaltungsrates an der Anlagestrategie. Das SPG Portfolio verhielt sich aufgrund der Fokus-
sierung auf klein- und mittelgrosse Werte zwar volatil und der Kurs verringerte sich zwischen-
zeitlich. Von der Markterholung profitierte die Zukunftsaktie jedoch erwartungsgemäss überpro-
portional. Den stärksten Performancebeitrag leistete dabei der Anlagebereich «Energie». 
 
Prof. Dr. Ernst A. Brugger, Verwaltungsratspräsident der SPG: „Die Bewertung der SPG 
Aktie ist nach wie vor äusserst attraktiv und das Portfolio verfügt über eine überdurchschnittli-
che Wachstumsrate. Das Portfolio wird zusätzlich von staatlichen Impulsprogrammen profitie-
ren.“ 
 
Portfoliokommentar 
Die attraktive Bewertung des SPG-Portfolios stimmt den Verwaltungsrat optimistisch: die Unter-
nehmen im Portfolio weisen ein geschätztes durchschnittliches Wachstum per 30.6.2009 von 
14,6% und ein geschätztes Kurs-Gewinn-Verhältnis (KGV) für das laufende Jahr von 14,1 auf. 
Dem steht ein geschätztes langfristiges Wachstum der im MSCI-World vertretenen Unterneh-
men von 7,9% und ein geschätztes KGV für 2009 von 17,1 gegenüber. Aktionärinnen und Akti-
onäre von SPG partizipieren entsprechend an einem Portfolio von Unternehmungen, die ein 
überdurchschnittliches Wachstumspotenzial und gleichzeitig eine günstigere durchschnittliche 
Bewertung im Vergleich zu den globalen Aktienmärkten aufweisen. 
 
Ausblick 
Die Anlagestrategie wird weiter konsequent umgesetzt. Sie bleibt auf innovative kleinere und 
mittlere Unternehmen ausgerichtet, die einen Bezug zu den Anlagethemen Wasser, Energie, 
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Ressourceneffizienz und Healthy Living aufweisen. Diese Megatrends bleiben für die absehba-
re Zukunft sehr bedeutsam. Grosse staatliche Programme in den USA, China und der EU zur 
Stimulierung der Wirtschaft priorisieren Investitionen in Energieeffizienz, erneuerbare Energien, 
Ressourceneffizienz, Wasser und Klimaschutz. Dies eröffnet Unternehmen in diesen Bereichen 
vielversprechende Perspektiven. 
 
Prämie bestätigt Anlegervertrauen 
Seit Jahren wird die SPG-Aktie zu einem höheren Preis als ihr innerer Wert (NAV) gehandelt. 
Per 30. Juni 2009 beträgt diese Prämie 5,5%. Anleger honorieren damit die überdurchschnittli-
chen Wachstumsperspektiven, die gute Governance sowie die hohe Transparenz und attraktive 
Kommunikation für die Aktionäre der Beteiligungsgesellschaft. 
 
 
Der vollständige Halbjahresbericht per 30. Juni 2009 ist abrufbar unter: 
http://www.zukunftsaktie.ch/htmld/docs/berichterstattung.cfm 
 
 

 
Agenda 2010: 
Generalversammlung: 5. Mai 2010 
 
 
Für weitere Auskünfte: 
Daniel Muntwyler 
Investor Relations 
Sustainable Performance Group 
Josefstrasse 218 
CH-8005 Zürich 
Telefon: +41 44 653 10 02 
E-Mail: info@sustainable.ch 
 
 

Sustainable Performance Group AG (SPG) ist die weltweit erste kotierte Investmentgesellschaft für nachhaltige 
Anlagen. SPG ist ein Anlageinstrument, welches privaten und institutionellen Investoren erlaubt, von den attraktiven 
Wachstumsaussichten nachhaltiger Megatrends zu profitieren. Die SPG kombiniert die Zukunftsthemen Energie, Was-
ser, Healthy Living und Ressourceneffizienz in einer Aktie. Der strategische Fokus von SPG kombiniert diese Wachs-
tumsthemen in einem diversifizierten Portfolio und investiert in die weltweit viel versprechendsten kleinen und mittel-
grossen Unternehmen in diesen Wachstumsbereichen. Das Portfolio wird bis maximal 10% durch Direktinvestitionen in 
junge, nicht-kotierte Unternehmen (Private Equity) ergänzt. Als Anlageberaterin der SPG amtiert SAM (www.sam-
group.com). 
 
 
 
Diese Medienmitteilung stellt weder ein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren, noch 
einen Prospekt oder ähnliches Dokument im Zusammenhang mit dem Angebot oder der Kotierung von 
Wertpapieren im Sinne von Art. 652a bzw. 1156 des Schweizerischen Obligationenrechts (OR) und der 
Kotierungsvorschriften der SWX Swiss Exchange dar. Ferner dürfen diese Medienmitteilung sowie die 
darin enthaltenen Informationen nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika (U.S.A.) gebracht oder über-
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tragen werden oder an US-amerikanische Personen (einschliesslich juristischer Personen) sowie an Me-
dien mit einer allgemeinen Verbreitung in den U.S.A. verteilt oder übertragen werden. Jede Verletzung 
dieser Beschränkungen kann einen Verstoss gegen US-amerikanische wertpapierrechtliche Vorschriften 
begründen. Ferner hat jede aktive Verteilung dieser Medienmitteilung sowie der darin enthaltenen Infor-
mationen ausserhalb der Schweiz im Einklang mit dem entsprechenden nationalen Recht zu erfolgen (vgl. 
die Verkaufsrestriktionen im Prospekt für detaillierte Ausführungen diesbezüglich). 
 
Investitionen in Investmentgesellschaften sind mit spezifischen Risiken verbunden. Jeder interessierte 
Investor sollte vor einer Investition in die Wandelanleihe resp. SPG den Prospekt und die darin ent-
haltenen ‚Risk Factors and Investment Considerations’ sorgfältig studieren. 
 


